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Vazeni investofi a partnefi,

zatimco je |éto v plném proudu, administrator fondu zpracovava finalni vysledky fondem
porizenych aktiv ke konci druhého Ctvrtleti, které nam posléze umozni stanovit a ze strany
depozitare nasledné schvalit cenu investicnich akcii Long Capital Private Selection k datu

30. 6. 2025.

S ohledem na fakt, ze ocenéni nékterych porizenych aktiv jesté nebylo zverejnéno, bude
proces vypoctu ceny a schvéleni hodnoty probihat na prelomu mésicd srpen a zafi. Se
stanovenim oficidlni ceny akcii tedy pocitdme v pribéhu prvni poloviny zafi. Z doposud
oznamenych vysledkd predpokladdme, Ze by se zhodnoceni fondu za 2. ¢tvrtlet! mélo

pohybovat v rozmezi jednoho aZz dvou procent.

Cinnost fondu v uplynulém c¢tvrtleti

V prdbéhu minulého Ctvrtleti jsme projednavali nékolik investi¢nich pfilezitosti, z nichz dva
azZ tfi nastroje by mély byt v prGbéhu 2. pololeti postoupeny ke schvaleni investi¢nimu

vyboru a nasledné k pfipadnému pofizeni do portfolia fondu.

Mimo projednavanych pfilezitosti, rozhodl investi¢ni vybor fondu o navyseni financni sumy
investované do fondd Penta Real Estate Fund a Penta Equity Fund, a to z dGvodu doplnéni
bfeznové investice na pUvodné uvazované Castky pro tyto dva nastroje. Za Ucelem
navyseni likvidni ¢asti portfolia fondu jsme vyuzili také primarniho Gpisu dluhopist

Czechoslovak Group (CSG).

Pétileté dluhopisy CSG byly emitovany s ro€nim drokovym vynosem 5,75 %, coz je jiz
vyznamneé pod hranici cilového vynosu, ktery od porizovanych aktiv standardné
oCekavdme. Rozhodnuti o investici do dluhopist CSG véak bylo u¢inéno z dlvodu jejich
obchodovatelnosti na BCPP, coz ndm umozniuje v pfipadé potfeby dluhopisy rychle prodat
a vyuzit uvolnéné finance k zainvestovani do vynosové atraktivnéjsich aktiv v pribéhu
nasledujicich tydnl ¢i mésicl. Soucasné jsme reflektovali, Ze Urokovy vynos je dvojnasobny

v porovnani s ponechanim prostfedkd na kratkodobych bankovnich vkladech.
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Skladba portfolia

Ke konci Cervna 2025 bylo v portfoliu fondu LCPS pofizeno jiz 19 aktiv, ¢imz jsme se pfiblizili
cilovému stavu 20 - 25 nastrojl. Je pravdépodobné, Ze v pribéhu letosniho roku budou
doplnény jesté minimalné 2 — 3 aktiva a naopak, s ohledem na vyvoj inflace a odhady

pohybu Urokovych sazeb, budeme zvazovat pfipadny odprodej stavajicich dluhopist.

Nelze vyloucit také doplnéni aktiv pfi vyznamnych zmeénach na financénich trzich. Z dGvodu
vyznamného poklesu amerického dolaru v uplynulém cCtvrtleti, zvazujeme navyseni aktiv
mimo jiné i v dolarové meng, jejichz vahu jsme udrzovali dosud velmi nizkou (cca 3 %

hodnoty fondu).

Odhadovany podil trid aktiv LCPS k 30. 6. 2025

Hotovost
Dluhopisové 2%
nastroje
14%

Private equity a
Venture fondy
27%

Zajisténé uvery
17%

Alternativni aktiva

Nemovitostni a 19%

developerské
fondy
21%

Za Long Capital Private Selection

Ing. Michal Oplt, ¢len investi¢niho vyboru
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