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Vazené investorky, vazeni investofi a partneri,

mame za sebou zaverecné Ctvrtleti roku 2025, které se ve fondu neslo ve znameni aktivni
spravy portfolia a pfipravy na nadchazejici investi¢ni rok. Aktualné probiha standardni
proces komunikace a o¢ekavani k vysledkdm ocenéni jednotlivych nastrojd ke konci
kalendarniho roku. Pfedpokladame uzavieni a predani k vypoctu akcii LCPS béhem 1-2

tydnd, cenu akcii bychom tak méli znat po poloviné bfezna.

Upozoriiujeme, Ze u mnoha nastrojd v nasem portfoliu probiha ke konci kalendarniho
roku audit hospodarskych vysledkd. Vzhledem k tomuto cyklu a faktu, Zze fada partneru
zvetejni findlni ocenéni s Casovym odstupem, se aktualizace téchto investi¢nich nastrojl
promitne az do ocenénf za prvnf &tvrtleti roku 2026. Z tohoto dlvodu je aktudini nds odhad

vykonnosti za 4. ¢tvrtleti 2025 konzervativni a pohybuje se do 1 %.

Cinnost fondu v uplynulém c¢tvrtleti

V uplynulém Ctvrtleti jsme do portfolia LCPS zaradili pozici v developerském fondu
Opportunity Real Estate Fund SICAV. Klicovou postavou fondu je Milorad Miskovié,
renomovany expert s 30letou praxi, ktery stal u zrodu moderniho Karlina a plsobil ve
vedeni skupin Karlin Group ¢i Daramis. Jeho hlubokd znalost prazského nemovitostniho

trhu a kontakty, zajidtuji fondu pfistup k unikatnim projektdm.

Na rozdil od konzervativnich vynosovych fondd se Opportunity zaméruje na cely cyklus
developmentu - od akvizice pozemkU po samotnou vystavbu. Tento aktivni pfistup
generuje vysokou pfidanou hodnotu, diky ¢emuz oCekdvdme dlouhodobou roénf
vykonnost presahujici 10 %. Pro LCPS jsme pof¥idili investicni akcie tfidy EIA uréené pro
institucionalni partnery, které diky vhodné&jsim parametrdm zajistuji moznost dosazeni

vyhodnéjsiho zhodnoceni.

Jak jsme jiz informovali dfive, investi¢ni vybor se rozhodl ukoncit investici v dluhopisech
Czechoslovak Group (CSG) s cilem uvolnéné prostfedky reinvestovat do vynosové
atraktivnéjsiho aktiva (pravé do Opportunity Real Estate), které |épe odpovida cilovému

vynosu LCPS.

Priprava narok 2026

Zavér roku jsme vyuzili k intenzivni vyhodnoceni dalSich investi¢nich pfilezitosti v souladu s
nasim cilem udrzovat portfolio slozené z 20-25 vynosoveé atraktivnich aktiv.
Predpokladdme, Ze v prlbéhu 1. ¢tvrtleti 2026 dojde k realizaci pofizeni dvou novych
nastrojl. Tyto kroky sméruji k vyssi mite diverzifikace a daldimu posileni vynosového

potencidlu fondu pfi zachovani stability, tedy nizké kolisavosti ceny akcii fondu.
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Skladba portfolia

Portfolio fondu LCPS tvofilo ke konci roku 19 aktiv, ¢imzZ se stéle drzime lehce pod
stanovenou hranici minimalné 20 investi¢nich nastrojl. Pfestoze celkovy pocet pozic zlstal
ve srovnani s pfedchozim kvartadlem neménny, doslo ke kvalitativni obméné vnitfni

struktury.

Prodejem dluhopisl CSG a naslednou investici do developerského fondu Opportunity Real
Estate jsme védomé posilili podil rezidencniho developmentu v Praze na ukor klasickych
dluhopisovych instrumentl. Tento krok je plné v souladu s nasi dlouhodobou vizi: budovat

odolné portfolio, které neni pfimo zavislé na kolisavosti a ndladach finanénich trha.

Nasi prioritou zUstava vyhledavani nastrojd s nizkou korelaci vici tradi¢nim trhdm, které
pomohou LCPS dorucovat stabilni zhodnoceni i v obdobi ekonomickych zmeén. Aktualni
slozeni portfolia vnimame jako velmi vyvazené a diky pfipravovanym akvizicim v roce 2026

oCekdvame jeho daldi rozvoj a narlst poctu aktiv pro dosazeni naseho cilového pasma.

Podil jednotlivych trid aktiv LCPS k 31. 12. 2025
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